YHUMBEP3UTET Y HOBOM CALY
HNPUPOJHO-MATEMATHUYKU ®AKYJTET

MN3BELITAJ O OHEHU MACTEP PAJTA

| TOJAIIM O KOMHUCHIHA

1. [Hdarym u oprau koju je umenoBao Komucujy
08. 06. 2017. Behe J[lemaptmana 3a MaremaTuky ©u WHpoOpMaTHKy I[IpupomHo-marematwdkor Qakynrera
Yuusepsurera y Hosom Cany
2. Cacras Komucuje ca Ha3HAKOM MMEHA M [IPE3UMEHA CBAKOT WIAHA, 3Bakba, HA3UBA YiKE HAyYHE 00JIACTH 3a
KOjy je m3abpaH y 3Bame, JaTyma n30opa y 3Bame W Ha3uB (haKysTeTa, YCTAaHOBE Y KOjOj je WiaH KOMHUCH]e
3aI0CIICH:
e 1p Harama Kpejuh, pemoBuu mpodecop Ilpupomno-maremarmakor ¢axyntera y Hosom Canmy, yxa
Hay4Ha 00JIacT: HyMepHUiKa MaTeMaTHKa - PEJCEeTHUK
e 51p Hopa Cenemmmn, Baupenau npodecop [Ipuponno-maremarrakor daxynrera y HoBom Cany, yxa HaydHa
o0acT: aHanu3a u BepoBaTHoha — MEHTOP
e 1p Jlanmjena Pajrep hupuh, penosan npodecop IIpupomno-matemarnukor dakynrera y Hoom Cany,
yKa HaydHa 00JacT: aHanu3a 1 BepoBaTHoOha — wiaH

Il HOJAIM O KAHJAUJATY

1. Uwme, ume jemHor poauTesba, IPE3UMe:
Tamapa (Tatjana) Panuesuh
2. Jlarym pohemba, OMmIITHHA, pemyOInKa:
06.07.1991., bepane, Lipra ['opa
3. Toxauna ynuca Ha JUIUIOMCKE aKaJeMCKe CTYIHj€, CMEP/yCMeEpEbE:
2014., lunmoMupaHu MaTeMaTndap — NpUMEheHa MaTeMaTHKa, MOYJI MaTeMaTHKa (PHHAHCH]a - MacTep

111 HACJIOB MACTEP PAJIA

"BpenHoBame jyHUT JIMHKJ MOJIKca Y )KUBOTHOM OCHUTYpamby"

IV TPEIJIEJ MACTEP PAJIA

Hagectn KpaTak caupmaj Ca Ha3HaAaKOM 6poja CTpaHa I1orjiaBjba, CJIMKa, eMma, rpa(i)mcm—ra U CJI.

Pan je nanmcan Ha 102 ctpana u uune ra 6 moriaeiba, 6 Tabena, 5 cnuka, 38 rpaduka u 14 pedepennn HaBeaeHUX
y JIUTEpaTypH.

Jynur muakn (unit-linked) yroBopu »HMBOTHOT OCHTypama Cy CHEHU(DHUYHH YrOBOPH >KHBOTHOT OCHTYpama Y
KOjUMa OCHTypaBajyha KoMIaHHja CHOCH CaMO PHU3HMK OJf HACTAHKA OCHUTYPAHOT Cilydaja, JOK C€ PH3UK Of
MHBECTHpama CpejcTaBa mpebailyje Ha camor ocurypanuka. Komwku he Taj pusuKk OMTH 3aBHCH OJf CaMor
OCHTI'YpaHHKA M O] BberoBe CIIPEMHOCTH J1a PU3KKYje. Y YBOJHOM JIeNy j€ YKPAaTKO OIHCAH HPHHIMUI jYHHUT JIMHK]
yroBOpa »HBOTHOI OCHIYpama, a 3aTUM je TPeCTaB/heHa HUXOBa pasiHKa OJ KJIaCHYHUX yroBopa. Jlabe je
HaBEJCH CTOXACTUYKHU amapaT KOju Ce KOPHCTH y caMoM Mojeny. Mojen ce 3acHuBa Ha 4yyBeHoj biex-1llomin
bopmynu 3a oapehuBame eHe eBporicke omimje. 3a oapehuBame BepoBaTHONE MPEKUBIbABAKA OCUTYPAHHUKA M
taberqa Mopranuteta KopumiheHa Cy JBa TPHCTyMa: JECTEPMHHHCTHYKA W CTOXACTHUKH M JaTa je€ HHXOBa
KOMIIapaliyja.




VI BPEJHOBAIBE IIOJEIVNHHUX JEJTOBA MACTEP PAJIA

Y mpBOM W JpyroM TOIJNIaBJby Cy pa3MaTpaHd TPAAWIMOHAIHUA YrOBOPH M jYHHT JIMHKI YTOBOPH
KHUBOTHOT OCHUTYpama Ca 3arapaHTOBaHOM OCUTYpaHOM CyYMOM Yy CIy4ajy JOXKHBJbema (pure
endowment). Kako ce ocurypaHa CyMa jyHHT JHMHKA YTOBOPa y CBAKOM TPEHYTKY IOHAIIA KAa0 HOBYAHH
TOK €BPOIICKE IpOoJajHE OMiuje, 3a oapehuBame NpemMuje OBaKBHX YroBopa ce KOPUCTH dyBeHa biek-
[omy ¢opmyna 3a onpehuBame neHe ommuje. Crora je Aat mpereie] TUCKPETHOI OMHOMHOT Mojesa
TPXKUIITA W TEOMETPUjCKOT bpayHOBOr KpeTama II€HAa aKnMja M YBEIEHH Cy OCHOBHHU II0jMOBHU
CTOXAaCTHUYKE aHalM3e KOjU Ce KOopucTe, TeopeMa [wmprraHoBa koja omoryhaBa mpenasak ca mepe
BEepoBaTHONe Ha pU3MK-HEYTPaIHY MapTUHTAICKY Mepy kKao u Mojen biek-1Llomosor Tpxumra. Tpeha
riaBa je nocseheHa eKOHOMCKOM MOJENTy TProBama, BPEIHOBama OMNIlMja M CTpaTerHjamMa YIpaBibamba
noptdonujeM. Y 4eTBPTOj IIaBH OMKCAHW Cy U METOJIU TeHepucama BepoBaTHOha MpEKUBJhaBamba U
tTabera MOpTAINUTETa MPEKO JAETEPMUHUCTHYKOT M CTOXAaCTHUKOT NPUCTYNA TPEKH YONIITEHHX
muHeapHux mozena (GLM monena). To cy moxenu nmo3Hatu no ckpahenunama M1-M8 u kopucte ce
Kako OM ce mIpenu3Huje NpeABHIeNa JUHAMHKA MOpTaJUTeTa. Y TMETO] IJIaBH je M3JI0KEH MOJET
BPETHOBaWka JYHUT-JIMHK]I ITOJINCA OCHTYpama M W3BeJeHA je (opMmyia 3a jeHOKpATHY HETO MPEeMHjy
KOjy ocurypaHuk tpeba na ruiatd. YmopeheHu cy mMonenu ca AETEPMUHUCTHYKUM U CTOXACTUYKUM
tabernama mopranuteta. lllecta riaBa mpezacTaBiba IVIaBHE pe3ysiTaTe MacTep paja y BHIY TECTUPamba
MoOJIeNla Ha peaHuM mnojaanuma. V3padyHare Cy jeJHOKpAaTHE HETO NMpEeMHje 3a jyHUT JIMHK] TOJIUCY
OCHUTypaHHWKa CTapoCTH 55 rojWHa, WHBecTUpaHO je y ¢oua akuuja kommanuje Emn (Apple), a
neMorpad)cKi mojalM O MOpTalUTeTHMa Cy y3eTH 3a monapydje Enrmecke m Benca on 3aBoma 3a
HalMOHAIIHY cTaTHCTHKY Benuke Bpuranuje. Cumynanuje u padys cy ypahenu y coprsepy P (R).

VI 3AKBYUYLU OJHOCHO PE3VJITATHU HCTPAKHUBAIA

VY pany je u3BplIeHa JeTajbHa KOMIapaluja JSTEPMUHUCTHYKOT M CTOXAaCTHYKOT MOJENa padyyHama MpeMuja y
JKUBOTHOM OCHTYpamy 3a jYHHT JIMHKI IIOJICE OCHUTYypama IOXUBJbema. lIpemuja mobujeHa kopumrhemem
CTOXaCTHUYKHX Mojiena je Beha Hero mpemuja moOujeHa MpeKo AETePMHUHUCTHYKOT MPHUCTYTIA, alli je U JaJhe HUKA
O]l TMCKOHTOBaHE MHUHHMMAJIHE 3arapaHToBaHe OeHeuIWje 3a Hepu3MuHy KamatHy cromy. Ocurypasajyhum
KOMHaHI/Ij aMa C€ CTora BHUIIIC UCIIJIaTH KOpI/IHIheH)e CTOXaCTUYKHUX MOJECJIa.

VIl KOHAYHA OLIEHA MACTEP PAJIA

Macrep pan je y moTmyHocTd ypaleH y ckiamy ca oqo0peHoM TeMoM. CBHU MpoOiieMH HAaBEICHU Y TIPHjaBH TEME CY
JIeTaJbHO aHAIM3MPAHK M NpUKa3aHWu. Paj je mperyieHo U 100po HANMCaH, TJIABHU PE3YNTaTH Cy HOPMYIUCAHH Y
00JHMKy TeopeMa M IPHMeHa Ha peaiHe mpodiieMe, JI0Ka3| Cy MPErJieHO U MATEMAaTHIKA KOPEKTHO M3BE/ICHH.

VIII IPEJJIOT

Ha ocHoBy ykymHe orieHe, KoMucHja mpeiake aa ce MacTep paj MpuxBaTH, a KaHauaaty Tamapu Panuesuh
01100pu o0OpaHa.

Hoeu Can, 16.10.2017. [OTIIMCHU YITAHOBA KOMUCHIE

np Harama Kpejuh
penoBuu nipod. [IMD, npenceanuk

1p Hopa Cenemn
BaHpeanu npod. [IMD, mentop

np Hanujena Pajrep hupuh
BaHpennu npod. [IM®D, ynan




