YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY
INPUPOJHO-MATEMATHUYKHU ®AKVYJITET

MN3BEILITAJ O OHEHU MACTEP PAJIA

|  HOJALU O KOMHUCHUJIU

1. Jlatym u opran Koju je umenoBao Komucujy:

22.09. 2017. ronune, Behe /lenaprmana 3a MaremaTHKy 1 uHGOpMaTtuky [IpupoaHo-MaTeMaTHuaKor
(axynrera Yausep3utera y Hosom Cany.

2. CacraB Komucuje ca Ha3HAKOM MMeHAa M TNpe3MMEHA CBAKOI WiaHA, 3Baiba, HA3MBA YiKe
Hay4yHe 00J1aCTH 32 KOjy je u3a0paH y 3Bame, JaTymMa u300pa y 3Bambe M Ha3uB (akyJrera,
YCTaHOBE y K0jOj je YJIaH KOMHCHje 3anocyeH:

e 1p Jbwmwana ['ajuh, penosuu npodecop IIpuponno-maremaruukor dakynarera y Hoom Cany, yxa

Hay4yHa 00JIacT: aHaju3a u BepoBarHoha, n3adpaHa y 3Bame 16. 2. 1993, — npeaceqHux

e 1p Henan Teodanor, penosuu npodecop [Ipupoano-maremaruukor dakyirera y Hosom Cany, yxa
Hay4yHa 00JacT: aHaju3a u BepoBatHoha, n3abpan y 3Bame 01.10.2010. roquHe — MEHTOp

e 5p Camwa Pamajuh, Banpennu npodecop Ilpupogno-marematnukor ¢axynrera y HoBom Cany, yxa
Hay4yHa 00JIacT: HyMepruiKa MaTeMaTHKa, n3adpana y 3Bame 17.11.2015. rogune — dnan

Il TIOJALIM O KAHIAMJATY

1. Wme, ume jeqHor poauTe/ba, mpe3ume:
Maja, XKespko, Jbyoummh
2. Jlatym poljema, onmuITHHA, pemyo/InKa:

26. 09. 1989. Cucak, Perrybnmka XpBarcka

3. Toauua ymuca Ha JHIUIOMCKE aKaJeMCKe CTyauje, cMep/ycMepeme:

2008. rogune, cMep - MpUMEHEHA MaTeMaTHKa, MOJTYJI - MaTeMaTHKa (JUHAHCH]a
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Teopuja Manux Tanaca ca HEKMM IIpUMEHaMa y €eKOHOMUJU




IV TPEIVIEJ MACTEP PAJIA

Macrep pan ,,Teopuja Manux Tanaca ca HSKMM IPUMEHaMa y eKOHOMHjH'* HAIlMCaH je Ha
75 ctpana u caunmeH of mer riasa: 1. YBox, 2. Bejeuer (manoranacHa) tpancdopmanyja, 3.
Jluneapuu ¢unrepu, 4. [Ipumena dunrepa m Manux Tajaca y mpakcw, 5. Mmmemenraruja
Holdrick-Prescott ¢unrepa, u on 3akipyuka. [Tomuc nuteparype caapxku 6 Oubmrorpadcekux
jenuHUNA.

OcHoBHa Tema paja c€ OJHOCH Ha MPHUMEHY MayioTajacHe (BejBieT) TpaHchopMmainuje y
CBETIIy €KOHOMHje M (uHaAHCHja. Y pagy je MPencTaB/beH KpaTaK HCTOPH]CKH MperJiel
OypujeoBe TpaHchopMalnuje u o0jallmbeHa je TmoTpeda 3a MpelackoM Ha  BEjBIET
Tpancopmanujy. YBEIEH je W JACTaJbHO aHaJIW3WpaH IojaM JUHeapHuX (uiatepa Koju cy
3HauajHu 3a ojpehene Bpcre puHaHCHjckuX aHanu3a. [lopen metona ¢unrpaiyje, 00jalbeHu Cy
¢uiTepy y BpEMEHCKOM JOMeHY U ¢uitepu (pekBeHTHOr AomeHa. HaBenena cy tpu dunrepa
Koju ce mpumewnyjy y nupakcu (EWMA ¢wunrep, Hodrick-Prescott ¢unrep um Baxter-King
¢dunrep). [aro je u nornasibe ca umiuieMentajom Hodrick-Prescott dunrepa y nmporpamckor
nakety MATLAB. Pax ce 3aBpiaBa 3ak/by4KOM.

V  BPEJJHOBAIBGE NIOJEJINMHUX JEJIOBA MACTEP PAJIA

VY npBoj, YBOJHO] IMIaBU paja, HaBelleH je LuJb paja, a TO je MpHKa3uBame NMpPHUMEHe
MaJIMX Tajlaca ¥ JIMHeapHuX gurepa y GpuHaHCHjaMa U €KOHOMMU]H.

Hpyra rnaBa mocBeheHa je BejBieT TpaHchopmanuju. YBeneH je mojam DypujeoBe
TpaHchopMaluje y3 UCTOpHjaT, a MOToM ofjalimeH npenaszak ca dypujeoBe TpaHchopMmanmje Ha
BEjBJIET TpaHC(POPMALIH]y, OJHOCHO, TOjalIkHEHO j€ 3aITO BEJBIET METOJIe NMPeACTaBibajy 005U
n360p on DypujeoBe aHaNM3E Kaja je y MUTamky aHan3a BpeMeHCKux cepuja. [lojammenu cy
MIOJMOBH JTUCKPETHE U KOHTUHYAJHE BEJBJIET TpaHChOopMalHje U MyJITUPE30IyLIHOHE aHAIIN3E.

VY Ttpehoj r1aBu aHanu3upajy ce JuHeapHu (GuITepyu. YBEACHU Cy Y YBOJHOM Jeny Tpehe
IJ1aBe, a Jajbe ce TMojanrmaBa)y (uiaTtepu y BpeMeHCKOM jaoMeHy. OOjammeH je mojam
0eCKOHAYHOT MMIYJICHOT OJ[3UBa, @ TOTOM KOHauHH umiyiacHu om3uB ¢puntepa (FIR). YBenenu
cy Hey3pounu u y3podHu FIR duntepu m objammmena mpemHocT kopunihema y3pounux FIR
¢duiTepa npy aHaTU3M 1IeHa Ha (PUHAHCH]CKOM TPXKUIITY, a moToM cy yBeaenu EWMA ¢unrepu.
Hame, yBenenu cy ¢uiurepu (QpEeKBEHTHOT JOMEHAa Kao W TojaM (PpEeKBEHTHOT OJ3MBA.
[Tojammenn cy HUCKONPOIYCHU M BHCOKOMPOIYCHU (DMITEpH U 00jalllleHO je 3alITO HeaaH
buiTep TEXHUYKU HHje M3BOAJBHB, LITO JIOBOJW IO TOTra Jia c€ KOpHUCTe (UITepH MPHUOIMKHU
ueaTHoOM (unrepy.

VY ueTBpTOj IVIaBU MpUKa3aHa je MPAKTUYHA MPUMEHa MPETXOJHO MOjalllleHUX M0jMOBa,
¢unrepa u Manux tanaca. HakoHn kpatkor yBoja, yBeaeHu cy nojmou RiskMetrics monena u
BonatuBHOCTH. Jlaske cy onucana tpu ¢uirepa: Hodrick-Prescott ¢unrep, Baxter-King ¢unrep,
kao 1 EWMA ¢untep yBeaeH y nperxoanoj riaBu. [lotom je objammena yiora ¢uiarepa y
TEXHUYKO] aHAIN3M (DMHAHCUJCKUX TPXKUIITA, Y3 OCBPT Ha METOAY MOKPETHOI IpoceKa, KOju
Mpe/ICTaBJba alaT Hajuenhe KOpUIheH y TEXHUYKO] aHATM3U (DMHAHCH]CKUX TPI)KHUIITA.




[lera rnaBa mocBeheHa je MMIUIEMEHTAaUUjU (uiITepa yBEIEHOT y MPETXOIHO] TJIaBH,
Hodrick-Prescott ¢unarepa y mporpamckor makery MATLAB. Teopujcke 4YHEHHIIE O OBOM
¢uiTepy nmpukaszaHe cy Ha MpUMepy IojaTaka mpeyserux ca cajra @enepannux Pesepsu CeHT
Jlyuca. I'padpuuxu cy mpukazaHu OpUTHHAIHM MOAAM U TToAany n1ooujeHn npumenoMm Hodrick-
Prescott ¢punrepa, a nat je u rpaduyIKu MpUKa3 pa3IuKe OBUX MOJIaTaKa.

VI 3AK/BYUYIHN OJHOCHO PE3VJITATHU HCTPAKUBAHA

VY pagy je mpenacTaBjbeHa NMPUMEHA MAIMX Tajaca M JHHeapHuX ¢uiarepa y obiactu
dbuHaHCHja W eKOHOMHje. 3Hayaj ¢uaTepa y (UHAHCHJCKO] aHAJIU3HM j€ BEJIHMKH j€p OHHU
MPENICTaBJbajy alaT 3a H3/IBajarbeé KOMIIOHCHTH (DHMHAHCHJCKMX BpPEMEHCKHX cepHja Koje ce
NPUIMYHO MEHa]y TOKOM BPEMEHA.

Marepuja paja je usiioxeHa nperiegHo u jacHo. Caapxkaj 1 GpopMa TeKCTa y MOTIIYHOCTH
UCIy’HaBajy 3axTeBE KOjU Cy OWIM IOCTAaBJbEHM Ipe] KaHAuaarta. Y pajxy je KOHCYJITOBaHA
peneBaHTHa JurTepaTypa. KaHmmpaTr je TOKa3ao BHCOK CTENEH CaMOCTaJHOCTH U
3aMHTEPECOBAHOCTH y TOKY U3paje MacTep paja.

VIl KOHAYHA OILIEHA MACTEP PAJIA

Macrep pax je ypaheH y ckiiany ca ogoOpeHoM TeMoM. CBH TIOJMOBU HABEJCHH Y IPHjaBU
TeMe Cy JeTajbHO aHanu3upanu. Mcmutad je mwuxoB MehyomaHoc u ypaheHu cy mpuMepHu Koju
UIycTpyjy Kopuitheny Teopujy. Pan je mperneaHo HamucaH, a riaBHU pe3yiTaTH Cy KOPEKTHO U
jacHo GopMyIHCaHHU.

VIl OPEAJIOT

Ha ocnoBy ykynHe ormene, Komucuja mnpemnaxke na ce wmacTep paj MpUXBaTH, a
kanaunaty Maju Jbyoummh ono6pu ondpana macrep pana.

Hosu Can, 11.jyn 2018. [HOTIIMCHU YIIAHOBA KOMUCHIE

np Jbuwana Majuh
penoBuu nipod. [IMD, npenceanuk

np Henan Teodanon
penoBau nipod. [IMD, mentop

np Cama Panajuh
BaHpennu npod. [IM®, unan




