YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY
NPUPOJHO-MATEMATHUYKH

GOAKYJITET
MN3BELITAJ O ONEHU MACTEP PAJIA
. IMOJAIIKM O KOMUCHUIN
1. Jlatym u opran koju je umeHoBao Komucujy

08.09.2017. roaune,

Behe [lemaptmana 3a matematuky u nHpopmatuky [Ipupoano-mMareMaTuaxor
¢akynrera Yuusepsurera y Hosom Cany

CacraB Kommucuje ca Ha3HAKOM HMMeHa M INpe3MMEHAa CBAaKOI YWIaHA, 3Bama,
HA3MBA y:Ke HAY4YHe 00/1aCTH 32 Kojy je u3adpaH y 3Bame, 1aTymMa u3oopa y 3Bame
U Ha3uB (paKYJITETa, YCTAHOBE Y KOjOj je 4iaH KOMUCH]e 3al0CJIeH:

np Harama Kpejuh, penoBuu npocdecop I[IpupogHo-marematnukor Qaxynrera y
Hosom Cany, yxa HayuHa o0jacT: HyMepruyKa MaTeMaTuKa, peiCeIHUK.

ap Munom boxosuh, Banpennu npodecop Exonomckor dakynrera y beorpany,
yka Hay4dHa o0yact: puHaHCH]je, MEHTOP.

ap Harama Cmaxuh, Banpennu npodecop IlpuponHo-matemMaTHukor ¢axyiarera y
Hosowm Cany, yxa HaydHa 00J1acT: HyMEepHUKa MaTeMaTHKa, YJIaH.

MOJALIA O KAHAUJATY

Nme, uMe jeHOT PpoaAHUTE/bA, PE3UME:
Jlyka (Panko) bpaap

. Jarym pohema, onuTuHa, penyoanka:

28.07.1990. CnaBoncka Ioxera, Penyonuka XpBaTcka
I'onuHa ynuca Ha MacTep akaJgeMcCKe CTyAHje, cMep/ycMepeme
2013. cmep - npuMemeHa MaTeMaTHKa, MOJIYJl - MaTeMaTHKa (pUHaHCHja

HACJIOB MACTEP PAJIA

»Kpenutnu pusuk y @ama-dpenu tpodhakTropckoM Moaeny

IV. TIPEIJIEJ MACTEP PAJIA

Pan je mammcan Ha 62 crpaHe w umHe Ta 4 mornasiba, 33 pedepeHIle HaBelIeHE Y
muteparypu, 18 tabena u 11 rpaduka. Pan caunmanajy:

1. VBox;
2. Mogen BpenHoBama kanutanHe aktuBe — CAPM (2.1 [edununuja akuwmje, 2.2

Kapakrepuctuke axiuje, 2.3 Wneja usza mogena, 2.4 daxktopcku Mmoxaenu, 2.5
[Toumame 1iene akuuje npe Game u dpenya, 2.6 [{usb naBectutopa, 2.7 TpKuiHu
noprdonno, 2.8 Bpemnoct HerpxkumHor moprdonuja, 2.9 CucreMcku u
uanocuHkpatckn  pm3uk, 2.10 CAPM kao smHeapHa perpecuja, 2.11




Kapakrepuctnuna nuuuja xaptuje — SML, 2.12 IlpermocraBke wmopena, 2.13
Tectupame CAPM, 2.14 3akpydak CAPM)

3. ®ama - ©®penu moxen (3.1 YBog, 3.2 @akropu pusnka, 3.3 Tectupame monena, 3.4
[Ipumena mozena, 3.5 Ynorpeba mozena, 3.6 Momentym u [Ipeokper, 3.7 3akipydak
®ama Openux Tpodakropckor Moaena

4. Kpemutnu pusuk y @ama-Openu tpopakropckom mozaeny (4.1 Kpeautnu pejrunsmy,
4.2 Kpenutau pejrunsu arenuuje Moody’s, 4.3 Ilogauum, 4.4 Kpeupame noprdoiuja
u pesynrary, 4.5 UerBopodakTopcku Moien)

5. 3akJpydax.

VY pany ce Tectupa Ja JM HM3JI0KEHOCT KOMIIAHHMja KPEIUTHOM PHU3HMKY y ceOu Kpuje
MpeMHjy 3a pU3MK, Kao U MPOBepy Ja Jiu je mpemuja Te Bpcte Beh caapxkana y mozeny
BpE/IHOBamka KalMTAIHE aKTUBE WM Y HeKoM o011 (hakTopa dama-Dpeny mojena.
HcTtpaxkuBame je CIpPOBENEHO TAaKO IITO Cy KOMIIAHUje ca CIMYHOM H3JIOKEeHOoIIhy
KPEIUTHOM PU3UKY TpyNUCAaHe Y TOPTQOIHje, U IOCMAaTPaHu Cy BUX0BU mpuHocu. Kao
Mepa HU3JI0KEHOCTH KPEAUTHOM PHU3HMKY je€ KOpUIIheH AYrOpoYHH KPEOUTHH PEjTHHT
kommnanuje Moody’s Investors Service.

V. BPEJHOBAIGE ITIOJEAUHUX JEJTOBA MACTEP PAJIA

VY yBOomy ce YMTaoUM YIO3HAjy ca MPeIMeTOM W [UJbeM HCTpPaKUBamba, Kao U ca
MOTHBAIIMjOM 32 H3pary paja.

Y mnpBoM Jeny TojallkbaBajy c€ OCHOBHHM KOHICTITH, Ka0 M TEOpHja KoOja IMPETXOaU
TpOaKTOPCKOM MOAedy peneBaHTHa 3a paj. [loceOna maxma je mocehena Mogemy
BpPEIHOBAaa KAIMTAIHE aKTUBE Y CMHUCIY jeAHO(PAKTOPCKOT MOJeNa BpPEAHOBAA
aKTHBe, NMpH ToMme yBojehum u mojammaBajyhu mojMOBe HEONMXOJHE 3a pazyMeBame
TpodakTopckor monena. [IpBu geo Takole cagpKu OCBPT Ha HEKE MPETHOCTH M MaHE
TOr Mojena, kako Ou ce oOjacHuna mnotpeba Pame n DpeHua 3a pa3BHjambEM
Tpo(akTOpCKOT MojiEena.

VY npyrom geny pana aerasbHHje ce oOjammaa Pama-OpeHd Tpo(haKTOPCKU MOJEI.
Onucyje ce uaeja, U3BOPHU paj U METOAOJIOTHja KOJy cy kKopuctuin Eyren ®ama u
Kener ®penu y kpeupamy CBOI MOjeia, add M MOOOJbIIaka KOja jeé HHUXOB MOAET
MOCTUTA0 Y OJTHOCY Ha TpeTXxoaHe Monene. Takohe, y pamy cy nojanrmbeHe U IpeaHOCTH
U HeIOoCTalli OBOI Mojena, Kako Ou ce oOjacHWIa moTpeda 3a HEroBUM JajbUM
yHarnpehemeM U moTparom 3a HOBUM (pakTopuma.

[Tocnenmwe mornaBibe 00yXBaTa PETPOAKTUBHO KpeUpame MOpTHosinja CAauumbEHUX O]
aKIyja KoMIIaHWja Koje ynasze y Oep3ancku uHaekc S&P 500 Ha 0CHOBY HM3JI0KEHOCTH
KPEIUTHOM pH3HKYy, Kao U o0jammeme kopuinhene mertonosoruje. [Ipahene cy
nepdopmance OBUX MOPTHOIHja U TIOCMATPATIO CE€ KOJUKO KIACHYHU MOJEIH HMajy
ycrexa J1a ux objacHe. Ha ocHOBY pe3ynTara GopMupaH je HOBU MOJIEN KOJU CaIpXKH
nopT¢oJIM0 CaYNEH TaKo J1a o0yxBaTa MPeMHU]y 3a KpeauTHH pu3uk. Crene pe3ynratu
70 KOJUX C€ JIOLUIO MOMONYy METOJO0JIOTHje ONUCaHE y MPETXOJHUM IOrJIaBJbUMa M
pesyaTratu HodopoMHpaHOr Mojena. Y 3ak/bydyKy Cy CYMHUpaHM pe3yiaTaTd pajna U
€KOHOMCKE MMILJIMKAIM]e MO/JIeNIa KOJU YKJby4yje KPEIUTHH PU3HK.




V1.  3AK/bYYIIM OJHOCHO PE3YJITATU MACTEP PAJTIA

AHanM30M HCTOPHjCKHUX MMOJAaTaKka M3 y30pKa CAYMICHOT OJf KOMIIaHHja Cca TPIKHINTA
xaptja o BpenHoctu CjenumeHnx AMepudkux JlpskaBa, DONILIO ce 0 3aKJbydKa Ja
MOCTOjU TMMEH3Mja pU3HMKa KOjy OBH MOJENH He mpemno3Hajy. Kao pesynrar, jaBuo ce
4eTBOPO(AKTOPCKH MOJIEI KOJU j€ YCIeo 00jaCHUTHU JIEBHjallfje KOje MOJIE] BPEIHOBabA
kanutanHe aktuBe U Pama-OpeHuy mMojen mpe Tora HUCY ycnenn. JloOujeHu pe3ynraru
Cy MOKa3aJIv J]a U3JI0KEHOCT KPEIUTHOM PH3HUKY Yy CeOM CaipiKu MPEMHU)Y 32 PH3HK KOjY
j€ MOTPEOHO YKIbYYHTH Y pa3MaTpame.

VIl. KOHAYHA OLIEHA MACTEP PAJIA

Macrep paj je y NOTILyHOCTH ypaheH y ckiaay ca ooopeHoM TeMoM. CBu IpobiemMu
HaBE/ICHU Y MPHjaBH Cy JETAJbHO aHAIM3UPAHU U MpHKa3aHu. Pax je mpernenHo u 100po
HaIMCcaH ca pe3yiTaTuma JOOHjeHUM KpO3 peaHy NPUMEHY.

VIll. TOPELJIOT

Nwmajyhu y Buy cBe nmpeTxoaHo peueHo, Komucuja npemaxe na ce MacTep paja mpuxBaTH,
a kauaunaty Jlyku bpnapy ono6pu ogdpana.

Hosu Cap, 15.10.2018. [NOTIIMCHU YJIIAHOBA KOMUCHIE

np Munom boxxoBuh, BaHpenHu ipodecop
Exonomckor (akynrera y beorpany - MEHTOp

np Haramra Kpejuh, penoBan npodecop
[Ipupomuao-maremarnukor daxynrera y Hoom Camy —
NpeACceaHUK

np Harama Cmaxuh, Baapeaau npodecop
[Ipuponuo-maTemarnukor ¢pakynrera y Hoom Cany — unan



