YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY
INPUPOJHO-MATEMATHUYKHU ®PAKYJITET

MN3BELITAJ O ONEHU MACTEP PAJIA

| IHOJAIIM O KOMHUCHUJIHN

1. Jlatym u opran koju je umenosao Komucujy
10.04.2014, Behe [lenapmana 3a MateMaTuky u nHGopMatuky [IpupoaHo-MaTeMaTHIKOr
¢dakyntera, Yuusepsurera y Hosom Cany.

2. CacraB Komucuje ca Ha3HAaKOM MMeHAa W Mpe3MMeHa CBAKOI WiaHa, 3Balba, Ha3uBa
yKe Hay4yHe 00JI1aCTH 32 KOjy je nu3adpaH y 3Bame, 1aTymMa n30opa y 3Bambe U Ha3uB
(dakyarera, ycTaHoBe y K0jOj je YJIaH KOMHCHje 3aT0CJIeH:

e Jlp Janujena Pajrep-hupuh, penosau npodecop [IM®P-a y HoBom Cany, yxa HayuyHa
obract: aHanmu3a u BepoBaTHoha, n3abpana 5.3.2012. roaune, nmpeIceHNK.

e Jlp 3aropka Jlozanos-L{psenkosuh, pegosuu npodecop [IM®P-a y HoBom Cany, yxa HaydyHa
obnacT: aHanu3a 1 BepoBaTHoha, nzabpana 2.11.1999. rogune, MmeHTOD.

e JIp Ueana llrajuep-Ilamyra, Banpennu mpodecop IIMP-a y Hosom Canmy, yxa HaydHa
obyact: aHaym3a u BepoBarHoha, nzabpana 1.4.2013. roxune, unaH.

Il TMOAALA O KAHAUJATY

1. Hme, nMe jeqHOT poauTeba, Mpe3uMe:
JoBana, boxxunap, Byjuunh

2. Jlatym pohjema, onimTuHa, penmydauKa:
30.05.1990., Hou Can, Cp6wuja

3. Toguna ynuca HA IUTUIOMCKE aKajJeMcCKe CTy/Auje, cMep/ycMepeme
2012. ropuna, JIumioMcke akajieMcke crynuje-macrep-IIlpuMemena MaTemaTiKa

111 HACJIOB MACTEP PAJIA

,»Y CIIOBHU X€TE€POCKEJACTUUHU MOJIEIIN BPEMEHCKUX cepHja’”

IV TIPEIJIEA MACTEP PAJIA

Pan je nanmcan Ha 83 cTpaHe, a HanucaHU TeKCT je pacnopeheH y 4 mornassba: 1. YBon y
aHaJIM3y BPEMEHCKUX cepuja. 2. AHaiau3a JMHEapHUX BPEMEHCKHMX cepuja. 3. YCIOBHU
XEeTEepPOCKENaCTUUHU MOJieNin BpeMeHCKUuX cepuja. 4. Ilpumep usrpagme GARCH monena. Ha
Kpajy paza je HaBeneHo 14 pedepeniy kopunheHUX MPUIMKOM MHUCamka pajia.

IIpBo mornassbe cacToju ce U3 JBa Jiena:

e  (CnyuajHM MPOIECH U BPEMEHCKE cepHje.

e  (DuHaHCHjCKE BPEMEHCKE CEpHje U BUXOBE OCOOUHE.
Jlpyro moriaBibe cacToju ce U3 YEeTHPH Jieia, U TO:

e  Ayroperpecuonu mojeiu (AR).

e  Mogenu nmokpeTHux npoceka (MA).

e  AyToperpecMoHH MOJIEIH MOKpeTHUX mpoceka (ARMA).
e  [Ipensuhame Oynyhux BpeIHOCTH BPEMEHCKUX CEpHja.
Tpehe mornaBibe cacTaB/bEHO je TaKohe U3 YETUPH Jelia:

e Oco0uHe ycIOBHE XEeTEePOCKETaCTHUYHOCTH.

e Mogen ayroperpecuone ycioBHe xerepockenactuunoctd (ARCH).




e Mogen yommTeHe ayroperpecuone ycioBne xerepockeaactuunocta (GARCH).
e Moaudukanuje GARCH monena.

YerBpTo mOINaB/bE IpEACTaB/ba IMPUMEHY YCIOBHUX XETEPOCKEJACTUYHHUX MoJena Y
¢unancujama. Ilpumep je pahen y nporpamckom nakery MATLAB. Ha crBapuum noganuma
neHa akiuja Aepoapom ,,Huxona Tecna® a.n. sa mepuon ox 1.2.2012. mo 1.3.2013. roause.
(yxymHo 271 nan TproBama akiujama). MizpaduyHatu cy mapaMeTpu MOJIEN, U3BpIICHA je ocera
NOOMjeHHX IapameTapa U Ha Kpajy je u3pauyHaTa BOJATHIHOCT IIPUHOCA aKIMja 32 HaBEICHU
nepuon. [lopen Tora, m3BpiieHo je u npensubame Oyayhux BpeAHOCTH BOJATUIHOCTH 32
HapeJHUX JIeceT JAaHa Tpropama. JlobujeHa peliema npuKazaHa cy rpadudku.

V  BPEJHOBAILE NIOJEAUHUX JEJTOBA MACTEP PAJIA

VY 1pBoj I1aBu AaTH Cy OCHOBHU IIOJMOBH NPHHOCA AKTHBE M OCOOMHE HHHXOBE PACIOJeNe
BepoBaTHONA, KA0 U OCHOBHE KapaKTEPHCTUKE BOJATUIHOCTH. [lojaM BpeMeHCKe cepHje yBeIeH
je TMpenusHo M JeTaJbHO y3 mojacehame Ha OCHOBHE MOjMOBE M3 BepoBaTHOhE M CTOXACTHUKE
aHanmse. JlepuHucany cy KJbYYHHU IOJMOBH 3a CIIyYajHE IMPOIece Kao IITO Cy CTAllMOHAPHOCT,
eproM4HOCT, ayTOKOBapHjallMOHAa W ayTOKOopeianuoHa (yHKuuja mpoueca. Hakon Tora y
JpyroM Jiely TMPBOT TOTJaBJha jJeuHHCAHE Cy (PUHAHCHjCKE BPEMEHCKE CepHje U JaTe Cy
BIXOBE 0COOMHE, Kao IITO Cy MOCTOjare TPEH a, CE30HCKE KOMIIOHEHTE, HecTaOMIIHE BapujaHce
U CTpYKTypHOT JIoma. OCHM TOTa, N3JI0KEH j€ M MOJIE BOJIATHIIHOCTH, jep je YIPaBO BOJATIHOCT
(ycnmoBHa XeTepOCKEeJaCTUYHOCT) KJIby4Ha OCOOMHA OBUX BPEMEHCKUX CEepHja.

VY napyroj riiaBu NpeaCTaBJbEHA j€ aHaATW3a JMHEAPHUX BPEMEHCKHX cepuja. Ha camom
NOYeTKy Ae(UHKMCAaH je JMHepaHW TNpOLEC, a HAKOH TOra Cy IpeJCTaB/beHa TPU MOJeNa
JMHEAPHUX BPEMEHCKUX CepHja: ayTOpPETrpeCMOHHM MOJEN, MOJEN TOKPETHHX IpoceKa H
ayTOpErpecuoHU MOJIeN OKPETHUX MPOCEKa. 3a CBAKM OJ OBUX MOJIENa JaTe Cy OCOOMHE Kao U
MOCTYIAK 3a M3rPajby MOJeNia, a HAKOH Tora M3JI0KEH je MOCTyINak 3a npeasuhame Oymyhux
BpPEIHOCTH BPEMEHCKHX Cepuja Ha OCHOBY OBa Tpu Mozena. Pamu onpehuBama pena
ayTOpErpecHoHMX MoJieNa qeuHUCaHA j€ U TaplHjaiHa ayTOKopeainona GyHKIuja.

LleHTpanHO MECTO y pajy 3ay3uMajy YCIOBHH XETEPOCKENACTUYHU MOJEIH BPEMEHCKUX
cepuja. Tpehe mornamibe cacToju ce U3 JBa Jejia: MPBU Je0 MmocBeheH je ocoOmHaMa yCJIOBHE
xerepockenacTuuHocty, a Apyru 1eo ARCH u GARCH moaenuma. C 003upoM jaa je KjbydHa
0CcOOMHA (PMHAHCH]CKUX BPEMEHCKHX cepHja HecTaOWJIHA BapHjaHca Tj. BOJIATUIIHOCT, Y IPBOM
neny Tpeher noriaaBsba U3JI0KEHE Cy OCOOMHE BOJIATHIIHOCTH M MoTelIkohe Koje oHa cTBapa 300r
TOTa MITO C€ HE MOXKE PETUCTPOBATH HA TPXKUIITY. Y APYroM NIy, U3J0XKEHE Cy OCOOMHE U
HAYMH M3TPaJlbe MOJeia ayTOperpecHoHe YcloBHe xerepockenactuuHoctd (ARCH) wu
YOIIIITEHEe ayToperpecrone ycioBHe xerepockenactuuHoctH (GARCH). Ha nerasban Hauwme
M3JI0KEH je M MOCTyNaK npeasuhama Oyayhnx BpeJHOCTH BPEMEHCKUX CEepHja OMHCAaHMX OBUM
Mozenuma. [IpeacraBibeHe Cy NMpeIHOCTH M MaHE OBHUX MoJiela M HaBeJeHE ¢y MoauduKaiuje
KOje ce jaBjbajy mocienmux roauHa kao oarosop Ha Hemoctatke ARCH u GARCH wmonena.
Henmocratak y cMHUCIy CHMETPHYHOCTH pearoBamba Ha TO3WTHBHE W HEraTUBHE IIOKOBE KOJ
GARCH wmonena, nagomemta ekcrioHeHuujaniu GARCH (EGARCH) mozen koju je y pamy
Takohe JepuHuCcaH U 3a KOju je Takolhe aT nocrynak npeasuhama Oyayhux BpeAHOCTH.

[Tocnenme, YETBPTO MOTNIABJBE TNPEICTaBJba NPUMEHY YCIOBHHX XETEPOCKEIACTUYHUX
MoOjieJla BPEMEHCKUX cepuja y (uHancujama. Ha mpumepy cTBapHE BpPEMEHCKE cepHje, a y
nakery MATLAB mnpencrasibena je msrpagma GARCH(1,1) moznena u npensuhame Oymyhux
BPEITHOCTH.

VI 3AK/BYYIHU OAHOCHO PE3YJITATHU HCTPAYXKUBAIBA

VY Mactep pany Cy aHaNU3UpaHU U TECTHUPAHU YCIOBHU XETEPOCKEAACTUYHU MOJETHU
BpemeHckux cepuja, cnenujanno ARCH u GARCH mozgen. Ha cTBapHuM mopaniiMa TecTupaHa
je mpumena GARCH wMonmena Ha (QUHAHCJUCKMM BPEMEHCKHM CepHjaMa W W3BPIIEHO je
npenBubhame Oyayhux BpeJHOCTH BpEMEHCKE cepHje IeHa akiuja Aepoapom ,,Hukona Tecma®
a.J1. Ipey3eTux ca 0eorpajacke 6epse. CBU pe3yaTaTH Cy MPUKa3aHU rpadudKy.




VIl KOHAYHA OLHEHA MACTEP PAJIA

Mactep pan je y moTnyHOCTH ypaheH y ckiany ca omoOpeHom temoMm. CBU mpobiiemu,
HABEJICHU Y MPHjaBU TeMe, CYy JeTaJbHO aHATM3UPAHU W TpUKa3aHu. Paj je mperiaeaHo u g00po
HaIKCaH, IIaBHU PE3yNTaTH Cy (OPMYJIHCAaHU Y BUAY TEOpHje U KPO3 IIPUMEHY.

VIl TPEAJIOT

Ha ocHoBy ykymHe onene, Komucuja npeaiaxe a ce MacTep paj MpUXBaTH, a KAHIUIATY
JoBanu Byjuunh ono6pu ogbpana.

Hosu Cap, I[NOTITNCH YIAHOBA KOMUCHJE
12.10.2014.

[Ipod. np Hanujena Pajrep-hupuh
Penosuu npod. [IM®, npencennuk

[Ipod. ap 3aropka Jlozanos-LpBenkoBuh
Penosuu npod. [IM®P, meHnTOp

[Tpod. np NBana Lltajuep-Ilamyra,
BaHpeaHu npodecop [IMD, unan




