YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY
NPUPOJHO-MATEMATHUYKHU ®PAKYJITET

MN3BELITAJ O ONEHU MACTEP PAJIA

| IHOJAIIM O KOMHUCHUJIHN

1. Jlatym u opran koju je umenosao Komucujy

25.05.2015, Behe /lenapmana 3a mareMaTuKy u uHGopMatuky [IpupogHo-maTeMaTHUKOT
(dakynrera, YauBepsurera y Hopom Cany.

2. CacraB Komucuje ca Ha3HAKOM MMeHAa W Mpe3MMeHa CBAKOI WiaHa, 3Balba, Ha3uBa
yKe Hay4yHe 00JI1aCTH 32 KOjy je nu3adpaH y 3Bame, 1aTymMa n30opa y 3Bambe U Ha3uB
(axkyarera, ycTaHoBe y K0joj je 4JIaH KOMHUCHje 3aI0CJIEH:

e Jlp Jbussana I'ajuh, penosuu npodecop [IM®P-a y HoBom Cany, yxka HayuyHa 06JacT:
(GbyHKIIMOHATTHA aHaN3a,reOMeTpHja U Torosoruja, nzadpana 15.02.1993. ronune,
IIpEICEeAHUK.

e Jlp 3aropka Jlozanos-L{pBenkoBuh, pegouu npodecop [IM®P-a y HoBom Cany, yxa HayuyHa

obnacT: aHanu3a 1 BepoBaTHoha, nzabpana 2.11.1999. rogune, MmeHTOD.

e JIp Ueana llrajuep-Ilamyra, Banpennu mpodecop IIMP-a y Hosom Canmy, yxa HaydHa

obnact: aHayim3a u BepoBarHoha, nzabpana 1.4.2013. rogune, unaH.

Il TTIOJAIM O KAHIMIATY

1. Hme, nMme jeqHor poanreba, pesume:
l"ana, Jocud, Tomuh

2. Jlatym pohema, onmTuHa, pemyoanka:
06.07.1991., Hou Can, Cp6wuja

3. Toauna ynuca Ha IUINJIOMCKe aKkajeMCKe CTy/ldje, cMep/ycMepeme
2013. roguna, JIumioMcke akajeMcke cTyauje-mactep-IIpuMemena MaTeMaTHKa

111 HACJIOB MACTEP PAJIA

,»X€TEePOCKETACTUUHOCT IIeHa (PMHAHCH]CKUX HHCTpyMeHarta”

IV MNPETJIEA MACTEP PAJIA

Pan je nanncan Ha 96 cTpaHa, a HarMcaHu TeKCT je pacnopehen y 4 nornasspa: 1. OCHOBHU
MOJMOBM aHAJIM3€ BpEeMEHCKuX cepuja. 2. JluHeapHe BpeMmeHCKe cepuje. 3. YCIOBHH
XETepOCKEAACTHYHH MOJIeNU BpeMeHCKuXx cepuja. 4. Mopemupanje GARCH(1,1) monmena y
Marna6-y. Ha xpajy pana je HaBeneno 14 pedepeniu kopuimrheHux TprInKOM MHcamba paja.

IIpBo mornassbe cacToju Ce U3 TPH JAeja:

e  (CroxXacTMYKH IPOLECH

e  Hexke ocoOMHE CTOXAaCTUUKUX IpoLeca
e  (DuHaHCHjCKE BPEMEHCKE cepHje.

I[per IIOorjiaBJb€ CaCTOjI/I CC€ U3 ABa Acja, U To:




e JluneapHa perpecuja

e  Jluneapue BpeMeHCKe cepuje (KOjU Ce cacToju OJ TPH LIETUHE, a TO Cy: ayTOPErpecCUOHU
Mozaenu, AR, Monenu nokpeTHux npoceka, MA U ayTOperpecCuoOH MOJIEIU MOKPETHUX
npoceka, ARMA)

Tpehe nornasspe cacTaB/bEHO je U3 TPU Jena:

e Mogen ayroperpecuone ycioBHe xeTepockenactuynoctu - ARCH moznen

e Mogen yonmTeHe ayToperpecuone yciaoBHe xerepockenactuunoctd - GARCH moznen
e Momudukanuje ARCH u GARCH mopaena.

YeTBpTO TOINABJE TpPEACTaBba INPUMEHY YCIOBHHUX XETCPOCKETACTUYHHX MOJeNa Y
¢unancujama. Ilpumep je pahen y nmporpamckom nakery MATLAB, Ha cTBapHMM nojanumMa
neHa akmuja npeayseha ,,HUC - Hadrra uanyctpuja Cpouje* 3a nepuon ox 31.12.2013. no
31.12.2014. romune. (yxymHo 253 paHa TproBama akiujama). M3pauyHatu cy mapameTpu
MoOJIelia, U3BPIICHA je OlleHa MOOUjeHHX MapaMerapa U Ha Kpajy je u3padyHara BOJATHIHOCT
NMpUHOCA aKlvja 3a HaBexeHW mnepuoj. Ilopex tora, m3BpiieHo je u mnpeaBuhame Oymyhux
BPETHOCTH BOJIATMJIHOCTHU 32 HAPEIHUX JIECET JaHa Tpropama. [lo0ujeHa pelriema npukazaHa
Cy TpaduuKH.

V  BPEJHOBAIGE NOJEJUHUX JEJTOBA MACTEP PAJIA

Y npBOj TIaBM pajga ToOjaM BPEMEHCKE CepHje YBEIEH je MPEIU3HO W JCTaJbHO Y3
noncehame Ha OCHOBHE TOjMOBE W3 BepoBaTHohe M croxacTuuke aHanuse. JlepuHucaHU Cy
KJbYYHH TIOJMOBH 3a CJIy4ajHE Tmpolece Kao IITO Cy CTalMOHAPHOCT, €ProJW4HOCT,
ayTOKOBapHjallMOHa W ayToKopenanuoHa (yHKnMja nporeca. HakoH Tora neduHucane cy
(¢uHaHCHjCKE BPEMEHCKE CepHje W JlaTe Cy HBHXOBE OCOOMHE, Kao IITO CY IMOCTOjame TPeH/a,
CE30HCKE KOMIIOHEHTE, HeCTaOMIIHE BapujaHCe U CTPYKTYPHOT JIOMA.

VY napyroj riiaBu TNpeNCTaBJbEHA j€ aHaTW3a JMHEApPHUX BPEMEHCKHX cepuja. Ha camom
MOYeTKy nato je nojcehame o nmuHeapHoj perpecuju. Hakon Tora, neduHucan je JuHepaHH
mporec, a 3aTUM Cy TpeAcTaBbeHa TpU MOZeNa JIMHEapHUX BPEMEHCKUX CepHja:
ayTOPErpecuoHd MOJEJ, MOJEN IMOKPETHUX MpOceKa M ayTOPETPEeCHMOHH MOJEN MOKPETHUX
mpoceka. 3a CBakM O] OBHX MOJela JiaTe Cy 0cOOMHE Kao W TOCTYMaK 3a M3rpadmy Mojena, a
HAKOH TOTa U3JI0KEH je MOCTYMak 3a mnpeasubhame Oyayhux BpeIHOCTH BPEMEHCKHX cepuja Ha
OCHOBY OBa TpH Mojena. Panu oapehuBama pena ayroperpecMoHuX Mojena JaepuHucaHa je u
naplujaiHa ayToKopenalnnoHa GyHKIHja.

Y t1pehem geny pama omMcaHM Cy J€TaJbHO TOJMOBU  BOJIATUJIHOCTH H
XEeTepPOCKEAACTUUHOCTH, U (opManHoO je JedUHHCAH MOJeN BOJATUIHOCTH. 3aTUM Cy
MIPEJCTaBJbEHN YCIOBHU XETEPOCKENACTHYHU MOJEITH BPEMEHCKUX cepuja. M3noxene cy
0COOMHE M HAUMH M3rpaihe MOJIeIa ayToperpecuoHe yciaoBHe xerepockeaactuuHoctu (ARCH)
U yOIIITeHe ayToperpecruone ycioBHe xerepockenactuanoct (GARCH). Ha nerasban Hauwn
U3JI0KEH j€ M MOCTyIaK npeasuhama O0yayhux BpeIHOCTH BPEMEHCKUX CepHja OMHCAHUX OBUM
Mozenuma. [IpeacraBibeHe Cy MpeIHOCTH M MaHE OBUX MOJIeNa U HaBeJleHEe Cy MoAu(UKaluje
KOje Ce jaBjbajy MocIeAm X roguHa kao oarosop Ha Hegoctatke ARCH u GARCH wmonena.

VY mocnenHjem noriaBiby, TEOPUjCKa aHATN3A j€ IPUMEHhEHA Ha PEaTHE TI01aTKe. Y CIIOBHU
XEeTEepPOCKEAACTUUYHU MOJENIM Cy KOpHUIITheHH 3a JOHOILICHE MOCIOBHHUX oJulyka. Ha mpumepy
CTBapHe BpeMeHCKe cepuje, a y makety MATLAB mnpezcrasibena je usrpaama GARCH(1,1)
MoJiena 1 npenBuhame Oynyhux BperHocTH.




VI 3AK/BYYIHU OJHOCHO PE3YJITATHU HCTPAYKUBAIbBA

VY Mactep pany Cy aHaIWM3UpPAaHU W TECTUPAHU YCIOBHU XETEPOCKEAACTHUYHU MOJAEIU
BpemeHckux cepuja, cnennjaatio ARCH u GARCH mopaen. Ha crBapHuM nojanuMa TecTupaHa
je mpumena GARCH wmopnena Ha (MHAHCHJCKMM BpPEMEHCKHM CepHjaMa W H3BPIICHO je
npensuhame Oynyhux BpeqHOCTH BpeMEHCKe cepuje LeHa akmnuja npeayseha ,,HUC - Hapraa
unaycrpuja Cpouje’ nmpeyserux ca 6eorpajcke 6epse. CBU pe3yiTaTd Cy MpUKa3aHu rPapuIKy.

VIl KOHAYHA OLHEHA MACTEP PAJIA

Mactep pan je y motnyHocTH ypaheH y ckiagy ca ogoOpeHom temoMm. CBu mpobiiemu,
HaBEJICHH Y MPHUjaBU TeMe, Cy JAeTaJbHO aHAIM3WPAHU W MpHKa3zaHu. Pan je mperneano u mo6po
HaIucaH, IIaBHU PE3yATaTH ¢y POPMYIUCAHH Y BUAY TEOPHjE U KPO3 IPUMEHY.

VIl IPEJJIOT

Ha ocHoBy ykymHe orene, Komucuja npeaiaxe 1a ce MacTep paj MPUXBaTH, a KaHIUIATy
I'amu Tomuh ogo6pu oxOpaHa.

Hosu Cap, [NOTITNCH YIAHOBA KOMUCHUIJE

[Ipod. np Jbussana I"ajuh
Penosuu npod. [IM®, npencennuk

[Ipod. ap 3aropka Jlozanos-LpBenkoBuh
Penosuu npod. [IM®P, menTop

ITpod. np UBana llTajuep-Ilanyra,
BaHpeaHU npodecop [IMD, unan




