YHHUBEP3HTET Y HOBOM CAJIY
ITPUPOJJHO-MATEMATHYKH ®AKYJITET

H3BEIIITAJ O OLITEHH MACTEP PAJIA

I NOJAIIM O KOMUCHUIHN
1. Jdarym u oprau koju je umenoBao Komucujy
08.05.2023. Behe [enaptmana 3a wMartemMaTuky u wuHpopMatuky I[IpupogHo-
MaTematuukor (akynrera YHusepsurera y Hosom Cany
2. CacraB Komucuje ca Ha3HAKOM HME€HA M Mpe3MMeHA CBAKOI YWIAaHA, 3Baiba, HA3MBA YiKe
Hay4He 00J1aCTH 32 Kojy je n3adpaH y 3Bame, JaTyMa n30opa y 3Bambe U Ha3uB (paKyaTeTa,
YCTaHOBE y K0joj je YJIaH KOMHCHje 3anocyeH:
np Januwjena Pajrep-hupuh, pemoBHH mnpodecop, anammza u BepoBaTHoha, 05.03.2012.,
[Tpupomuo-maTemarnuku daxynrer YHuBep3uteT HoBu Caj — mpencenHuk
np UWeama Ilrajuep-Ilamyra, pemoBHm mnpodecop, anammza u BepoBaTHOha, 25.06.2015.,
[Tpuponuo-maTemarnuku daxynrer YHuBep3utreT HoBu Can — wiaH
np 3aropka Jlozanos-llpBenkoBuh, penoBHu npodecop, aHanmu3a u BepoBarHoha 02.11.1999. ,
[Ipuponuno-matemarnuku paxynret YHuBep3utrer Hosu Can — MeHTOP
Il TMOJAIIM O KAHAUJATY
1. Wme, ume jeqHor poauresba, Npe3ume:
Mupjana, 3natko, ApioBuh
2. Jlatym pohema, onmTHHA, penyonKa:
03.12.1992., benxosar, P. XpBarcka
3. ToguHa ymmca Ha TUIUIOMCKe aKaJeMCKe CTYIHje, cMep/ycMeperbe:
2019/2020, mactep crynuje [IpumemeHne MaTemMaTuke — MaTeMaTuka (puHaHcHja
Il HACJIOB MACTEP PAJIA
KpaTtkopouHo nporaosupame nHaamuje npumeHoM ce3oHckux APVMMA npoueca
IV MNOPEIVIEQ MACTEP PAJIA

Pan ce cacroju u3 yeTupu NoriasJba, 3aKJbyyka M JiBa mpuiora. HakoH kpatkor yBoja
(mpBO TOINIaBJbE), y APYroM IOIJIaBJby j€ OMMCAaHAa METOJI0JIOTHja oOpadyHa HMHJEKca
notpomaykux 1nexHa y PemyOmumu CpOuju, 1aTu ¢y OCHOBHM IOJMOBU O MHGIALMJU U
JIPYTUM MAaKpOEKOHOMCKHMM IIOKa3aTeJbiMa M OIMCAH je MOJET 3a CpPEeIHhOpOYHe
npojekuuje nndmnanuje Hapoaue 6anke Cpouje.

VY Ttpehem mornaBiby JaTH Cy OCHOBHU IMOJMOBHM O CTOXaCTMYKHMM IIpollecMMa, JaT je
TEOPHJCKH TMpHKa3 ayTOPErpecHOHUX IMpolleca, TMpoleca MOKPETHUX IMPOCeKa,
ayTOPETPECHOHUX IIpolleca MOKPETHHUX MPOCEKa, AayTOPErpEeCHOHUX HWHTETPUCAHUX
Ipoleca IOKPETHHUX IIPOCEKA, CE30HCKUX ayTOPErpeCMOHMX IIpoleca HMOKPETHUX
IpoceKa, CTaTUCTUYKUX TECTOBA, Mepa KBaJUTETa MPOTHO3a U NpHKa3aH je KilacuyaH
"Bokc-[lenkuncos” IpuUCTyIL.

VY 4eTBpTOM TOTJIaBJbY OMHCAH j€ IEJOKyINaH TMOCTYIaK y MoJenupamy WHIanmje,
MEpEeHe WHJIEKCOM TMOTPOIIAYKUX I[€Ha, CE30HCKHUM ayTOPETrpecHOHUM MpollecuMa
MOKPETHUX TIpOCceKa M TIPHKa3aHW Cy pe3ysTaTH. 3aTHM ClieJie¢ KOHIU3HO JIaTH
3aKJbYUllM, TPUIIO3U ca TpaduIliMa U BPEMEHCKUM cepujaMa KOpHUIIheHUM Yy H3pajau




macrep pazaa. Ha kpajy je cnmcak smteparype ca 9 oapenHua.

Pan je nanucan Ha 86 ctpana u caapxu 21 tabeny (11 y rmaBaom aeny u 10 y Ipuiory),
9 cnuka u 32 rpaduka (30 y rmaBaoM aeny u 2 y [pumory).

BPEJHOBAIGE ITIOJEIMHUX JTEJIOBA MACTEP PAJIA

VY mpBOM MOTaBiby — YBOJIY JIaT je KOHIM3aH mperiie] pana. pyro moriaBibe caapxu
OCHOBHE E€KOHOMCKE TIOjMOBE O UHGUIAIUWju U JAPYTUM  MAaKPOEKOHOMCKUM
nokaszaresbiMa, OIMCAaHW Cy WHJCKCU IICHA, JaTa je METOJ0JIorHja oOpadyHa WHEKca
norpomavykux IeHa y Pemyomumu CpOuju u ommcaH je MOJen 3a CpeamOpOdYHe
npojeknurje nadianuje kpeupan oxa crpane Haponue 6anke Cpouje.

[Mogamm kopumheHun y W3paaM OBOr pajga Cy Oa3HM WHIEKCH HOTPOIIAYKUX IIeHa
Peny6muke Cpbuje ca 6a3nom rogunom 2015 (2015=100) u npunangajyhu nonaepu y
CKJIaJy ca IIOJEJIOM Ha MeT MOJUHJIEKCa XOMOTCHUX TpyIla MPOHM3BOAA, HPEY3eTH H3
cratuctuuke 6ase Eypocrart.

Y Tpehem pnemy paga gath Cy TEOPUJCKA IIOJMOBHM CTOXACTHYKHX IIpoleca,
ayTOKOBapHjallMOHE M ayTOKopenalroHe (GyHKIMje U JIMHeapHuX mnpoueca. Onucanu cy
MOJENM W3 Tpyle CTralloHapHUX BpeMmeHCckux cepuja (AP, MA, APMA),
HEeCTallMOHApHUX BpeMeHCkuXx cepuja (APMIMA) u ce30HCKHMX BpPEMEHCKHUX cepuja
(CAPMMA). [ar je mnpernen cieaehux CTaTUCTHYKUX TECTOBA: TECT CEPHjCKe
KOPEJIHCAHOCTH, TECT OOMYHUX jeIMHUYHUX KOPEHA U CE30HCKHUX JeJMHUYHHUX KOpeHa,
Mepe KBanuTeTa poruos3a. Onucad je kinacudad “boxc-[lenkurncos” IpUCTyI.

VY d4eTBpTOM JIeNly ONHMCaH je IEJOKYIaH IMpoIec MoJeiupama WHOIAIje, MepeHe
UH/IEKCOM  TOTPOINAYKMX L€HA, CE30HCKUM ayTOPErpeCUOHMM  HMHTEIPUCAHUM
mpolecuMa TOKPEeTHUX Tpoceka Ha mojpanuMma PermyOnmuke CpOuje W mpukasanu cy
pe3yaTatu. Y OBUM IOIJIaBJby j€ MOKYIIAHO Ja C€ OJrOBOPHU Ha JIBa MHUTama, J1a JIU Ce
MHAEGKCH MOTPOIIAYKUX II€Ha MOTY YCHEIIHO Mojaenupatu ce3oHckuM APUMA
npolecuMa, Kao M J1a JId ce MPOTHO3UPAKEM T10jeIMHAUYHOT MOAMHICKCa MOTPOLIAUuKUX
[IEHa, a 3aTUM arperupameM JO0O0HMjeHUX IMPOTHO3a MOXKe M0O0UTH OoJhe mpenBuhame
uH}IaIje MEpEeHO HHAEKCOM MOTPOIIAYKUX 1I€Ha Y OJHOCY Ha MPOTHO3UPAKE YKYITHOT
MHJEKCa TMOTPOIIAYKUX LI€HAa Yy KpaTkoM poky? VY Mopenupamy Oa3HOr HMHJIEKca
NOTPOIIAYKUX IIeHa KopuinheH je MoaupukoBaH “bokc-I[lenkuncog” TpUCTyNl y A€y
uAeHTU(UKAIMje MoJeNa, y LUJby OTKJIamama apOUTPapHOCTH U CYOJeKTUBHOCTH
KJIAaCUYHOI TpucTyna. Y uJIeHTH(UKaLMju Mojena KopuilheH je ayToMaTh30BaH
MPUCTYN 3aCHOBAH HAa MHPOPMALIMOHOM KpuTepujymy bHUI].

[IpenuMuHapHH MOJAENIM Cy OJa0paHU Tako Ja WUCIYHaBajy AMJarHOCTUYKE TECTOBE:
ayTOKOpEJAIUJCKy CTPYKTYypYy pe3uayana, CTaOWIIHOCT M 3HA4YajHOCT Tapamerapa
mojaena. duHaNHU MoOJeNu, MOpel HUCIYHEHHMX AWJarHOCTHMYKUX TECTOBa Mopajy Ja
MMajy W 3aJI0BOJhaBajyhe KapakTepucTHKe TMpenBuhama BaH y30pKa. Y OBOM JENy CYy
NpUKa3aHe CTATUCTHKE M IpadUuKH NMPUKA3UM OCTBAPEHUX U NpeABUNEHUX BPETHOCTH
Mojiea YKYITHOT MHJEeKca U MOJMHIeKca NoTpolaukux 1eHa. Kpeupana cy nsa mozena
MOJEJI 1 1 MOJEJI 2. V nocnenmeM ey MOriaBiba Jara je eBalyalnja KBaINTeTa
MporHo3a Mozena 3acHoBaHa Ha craructukama PMCE, MAE, MCE.

['maBHM 7i€0 paja 3aBplaBa ce KpaTKUM 3aKJbydIIMMa.

VY npBOM IpUIIOTY JaTh ¢y TPGUUKH MPUKA3U OCTBAPEHUX M MPOTHO3MPAHUX BPETHOCTH
Mojiefa MHJEKCca MOTPOIIaYKUX IleHa W MH(IalMje Ha TP XOPU30HTAa MPOrHO3Hpamba.
Jpyru npuior caap>ku BpeMEHCKe CepHje MHIeKca U MOJUH/IeKca MOTPOIIAYKUX [IeHa ca
npunajaajyhuM nounepuma, kopumheHe y u3pajay OBOr paja.




VI

SAK/BYUYIIN OJHOCHO PE3YJITATHU UCTPA’KUBAIBA

VY oBOM paay HpUKasaH je MOCTyMaKk MpOTHO3Upama WH}Ialuje, MEepeHe HHICKCOM
HOTPOIIAYKUX [[€HA, IPUMEHOM CE30HCKHX ayTOPErPECHOHHMX HMHTETPUCAHUX Ipolleca
MOKPETHUX MPOCeKa. 3a CBaKy Cepujy HMHJEKCA W IMOAWHACKCA IMOTPONIAYKHUX IeHa
KpeupaH je MoJell KOjU UCIyHmaBa MjalrHOCTUYKE TECTOBE: ayTOKOPEIAIHjCKy
CTPYKTYpYy pe3uiayasia, CTaOMIHOCT M 3HAYAJHOCT MapameTapa, Kao W 3a/J0BoJbaBajyhe
KapaKTepUCTUKE BaH y30pKa.

[Ipu kpeupamwy mMonena kopuiiheH je monudukoBan “boxc-[lenkuncog” PUCTy, y eIy
UACHTU(UKAIIM]Ee MOJIENIa TJe je IPUMEHEH ayTOMAaTU30BaH MPUCTYII 01abupa Mojienna Ha
OCHOBY MH(pOpMaLHOHUX KpuTepujyma. Konauynu monenu onabpaHu cy Ha OCHOBY Mepe
kBanurera nporHo3a PMCE, npu uemy je kopuirheH u IpUHIUI €KOHOMHUYHOCTH Yy JIeTy
Opoja mapametapa mojena. [lokazaHo je na ce uHduanuja MOXe YCHEIIHO MOJIECIHPATH
yHHBapHjaHTHUM Mozennma Tiurna CAPUMA.

Jlpyru [eo MOCTaBJbEHOI IMUTAamka y OBOM paay je: Ja Ju ce Oospe mpensubame
uH}Uanyje, MepeHe HHAEKCOM MOTPOIIAYKUX IieHa, Jo0uja I[POrHO3UPABEM
MOJIMHJIEKCA MOTPOIIAYKUX 1I€HA, a 3aTUM arperupambeM IIPOrHO3a WM NPOrHO3UPAHEM
YKYIIHOT MHJEKca norpomaykux neHa? Kpeupana cy asa mozena. MOJIEJI 1 mopenn
IPOrHO3€ YKYHNHOI UHJAEKCa MOTPOLIauYKMX I[€HAa ca arperupaHuM IporHo3ama
HNOJUHJIEKCAa MOTPOIIAYKMX I[€Ha, Kao M ca MporHo3aMa HHJeKca poba M yciyra.
MOJEJI 2 nopean Monn(UKOBaH MHIECKC IMOTPOIIAYKHX IIeHa 0e3 Ha)THUX JepuBara ca
arperupaHuM MporHo3aMa IMoAuHJeKca MOTPOLIAUKUX LieHa 0e3 HaTHUX JiepuBaTa.

Pesyntatu MOJIEJIa 1 noka3yjy na ce 60Jbe IPOTHO3€ arperupaHor MHAeKca A00ujajy
Ha xopu3oHTHMa IyxkuMm on 10 meceuu, nok pesynratu MOJIEJIa 2 noka3zyjy 6oJbe
IPOTHO3€ arperupaHor WHAEKCca Ha XOPU30HTUMA MTPOrHO3UPAba IyKUM O] 8§ MeCeLH.
Konaunu pesynraru nokasyjy, Ha OCHOBy Mepa kBasniutera npornoza (PMCE, MAE,
MCE), na o6a mozaena Ha noganuma Penyonuke Cp6uje najy 6ospe npeasuhame
arperupaHor WHJEKCAa Y OJHOCY Ha MpenBuljame YKYITHOT WHIEeKCa TOTPOIIAYKIX IIeHa
Ha JTy>)KUM XOPU30HTUMA MTPOrHO3UPAbA.




VI KOHAYHA OLIEHA MACTEP PAJIA

Macrep pan je y ypaheH y ckinamy ca ogodopeHoM TeMoM. CBU acleKTH M3yudaBarmbha HaBEACHU Y
MIpHjaBH TeMe Cy JIeTaJbHO aHANM3MPaHU W NMpHUKa3zaHu. Pax je mperiieqHo u nodpo Hamwmcad. lartu
Cy aJIcKBaTHH TIPUMEPH KOju omoryhaBajy pa3syMeBame H3JIOKECHOT MaTepujasia. Kanmunar je y
MOTITYHOCTH OBJIaJ1a0 JATOM TEMAaTHUKOM.

VIl TPEAJIOT

Ha ocHoBy ykymHe oneHe, Kommcuja mpemiaxe Ja ce Mactep paj NPUXBaTH, a KaHIUAATY
Mupjauu ApaoBuh ogo6pu ondpana.

Hosu Capn, 29.08.2023. [NOTIINCU YJIAHOBA KOMUCHIE

np Hanmjena Pajrep-hupuh
peaoBuu npodecop [IMD-a, npencenHuk

np Weana llrajuep-Ilamyra
penosuu npodecop [IMD-a, unan

np 3aropka Jlozanor-llpeenkoBuh
penoBau npodecop [IMD-a, meHTOp



