YHUBEP3UTET Y HOBOM CAY
INPUPOJHO-MATEMATHUYKU ®AKVYJITET

MN3BEIITAJ O OHEHU MACTEP PAJIA

I IHOoJALIM O KOMUCHUIN

1. Jatym u opran koju je umenoBao Komucujy
07. 06. 2022. Behe /lemaprmana 3a matematuky u nHbopMaTuky [IpupomHo-maremaTiukor akymnrera
Yuusepsurera y HoBom Cany.

2. CacraB Komucuje ca Ha3HAaKOM HMeHa W Npe3UMeHA CBAKOI WiaHA, 3Bamba, HA3MBA YiKe
Hay4He 00/1acTH 32 Kojy je u3adpaH y 3Bame, 1aTymMa u30opa y 3Bame U Ha3uB (aKyJiTeTa,
YCTaHOBE y K0joj je YJiaH KOMHCHje 3anocjaeH:

e 51p /lanmjena Pajrep hupuh, pexosuu npodecop Ilpupoano-maremarudxor akynrera y HoBom
Cany, y)xka HaydHa 00J1aCT: aHAJIM3a U BEpOBaTHONA — MPEICETHUK

e 11p Hopa Cenemm, pemoBau npodecop [Ipupomno-maremarrakor dakynrera y HoBom Cany, yxa
Hay4Ha 00JIacT: aHai3a U BepoBaTHONA — MEHTOP

e 1p MBana Bojuosuh, nonent [Ipupoano-marematiukor dakynrera y HoBom Cany, yxa HayuHa
00J1acT: aHaM3a M BEpOBaTHOhA - WjiaH

II MNOJALM O KAHJAUJATY

I  Hwme, nume jeqnor poauresba, npesnme:
Credanu (Munoan) Mapjanosuh

II JTarym pohema, ommuruHa, penyoianka:
6. neuembap 1997. Canmoypr, Penyoinka Aycrpuja

III I'oguna ynuca Ha AMILIOMCKE aKaJeMCKe CTYAHje, cMep/ycMepeme:
2019. Macrep MaTemaTnyap - IpUMemHEeHa MaTeMaTHKa

III. HACJIOB MACTEP PAJIA

"IIponeHa pu3uKa u BepoBaTHoOhe mponacTv noj yruuajeM CTOXaCTHYKMX MHBecTHlMja'"

IV TIPEIJIEQ MACTEP PAJTA

Hagectu kpaTak cajpkaj ca Ha3HaKoM Opoja cTpaHa MoriaBJba, CIHKA, MeMa, rpa@uKOoHa U CII.

Pan je narucan Ha 104 cTpaHe u ynHe ra 4 moriaesba, 16 rpadukona, 3 tadene u 19 pedepeHny HaBeeHIX
y JIUTEpaTypH.

BepoBarHoha mpomnacTu je KOHIENT KOjU ce KOPHUCTH Ja OM Ce ONMcao pH3MK ca KOjUM Ce cyodaBa
ocurypasajyha kommnanuja. Pusuk ce jaBiba kao MOTyhHOCT Jla pe3epBe KOMITaHHUje U 3apaja OX IpeMuja
Hehe OWTH J0BOJBHE Jia MOKPHjy MOTEHIMjaJIHE YKYIIHE IITETe OCUTYpaHuKa. Ycliiea HemoryhHocTu
NpOHAJIAKEeHha CKCIUIMIUTHE (opMylie 3a BepoBaTHOhY MpOMAcTH y ONINTEM clydajy, mpuOeraBa ce
aCHMITOTCKOj aHaIM3u. Tema MacTep paja je aHaim3a aCUMIITOTCKOT TIOHAIIaka BepoBaTHOhe MponacTu
HajIpe y KJIAaCHYHOM MOJIeIy PH3HKa, a 3aTUM U y IPOLIMPEHOM MOJIETY Y KOjeM ce BHIIIAaK OcHrypaBajyhe
KOMIIaHUje UHBECTHPA Y PU3UYHY aKTHBY, YHja Ce IIeHa MOJIEINpPa reoMeTpHjCKUM bpayHOBHM KpeTameM.

V_ BPEJHOBAIGE INOJEAMHUX AEJTOBA MACTEP PAJIA

Y mpBOM MOINIaBjby paja HM3JI0XKEHH Cy PEeleBaHTHU IMOJMOBH W pE3yATaTH TEOpHje BepoBaTHONE U
CTOXaCTHUYKUX TMpoleca, KOju Cy HEONXOIHH 3a pazymeBame pana. [locebHa naxkma je mocBeheHa
IToacoHoBOM MpoIleCy Ha KOjeM ce Oa3upa KjacHuaH MOJE] pU3MKa U MpolecuMma audys3uje, TauHuje
reoMeTpHrjckoM bpayHOBOM KpeTamy, KOjJHM ce MPOIInpyje KIacu4aH MoJieNl. Y HACTaBKy ce Je(QHHUIIIe
JlanmacoBa TpaHcdopManuja, Koja MpeIcTaB/ba 3HAauajaH ajlaT 3a paj ca HHTErpoAn(epeHINjaTHUM
jeaHayrMHAMa BepoBaTHOhe mpomactd, a moToM M uHTerpanu CTHIITjec THIA, KOju BOAE 10 AeduHHULUje
Jlanmac-CruntjecoBe Tpanchopmanuje pyHkiuje. OCHOBHE TeOpeMe TEOpHje perysiapHe Bapujaije cy
HEONXOJHE 3a aHajgu3y BepoBaTHohEe MpOMacTH MOJ YTHIAjeM CTOXaCTHYKMX WHBECTUIMja, U OHE Ce
3ajeqHo ca @poOeHMjyCOBUM METOJIOM 32 pellaBame JudepeHunjalTHiX jelHaunHa HaBoIe Ha Kpajy OBOT
TIOTJIABJbA.




Jpyro mornasibe je mocBeheHO KIIAaCHYHOM MOJIENy pH3uKa, yyBeHoM Kpamep-JIyHnoeproBom mozeny,
Koju ce Oaszupa Ha cioxxeHoM [loacoHOBOM miporiecy. Ha camom modeTKy ce m3nake OCHOBHA HOTAIlHja
TEOpHje MPOMAacTH W HABOJIE MPETIOCTaBKe Monena. Y3umajyhu y o03up BpeMe M M3HOC NpBE IITETE
W3BpIICHA je WHTerpoAudepeHIjaiHa pemnpe3eHTalrja BepoBaTHohe mpomacTi, Koja omoryhaBa
n3Bohemwe Ilomauexk-KuHumaoBe ¢opmyre, ka0 OCHOBE 3a MHOTa TEOpHjCKa pa3marpamsa. Pesymratu
aHanmM3e BepoBaTHONE IMPOMACTH 3aBHCE OJl BPCTE paclojelie KOjoM ce MOAETIHpajy M3HOCH IITeTa Y
OCHUTYpamy, T€ c€ OJBOjEHO MOCMaTpajy CiIydajeBH KaJa paclojeia W3HOca IITeTa hMa JIak per (Maju
W3HOCH NITETa) M TeXaK pen (BENMKU W3HOCH mTeTa). [oJ mpeTnocTaBkoM Jia pacrojienia H3Hoca 1mTera
uMa JaKk pen ce nonasu 1o JlynaOeproBor koedwuimjenta, koju omoryhasa wusoheme Kpamep-
JlynnGeproBe ampokcumalnije BepoBatHohe mpomacTd. Many W3HOCH IITETa pe3yiATyjy BepoBaTHOhOM
MPOMACTH KOja ce aCUMIITOTCKH TMOHAaIa Kao omangajyha ekcrioHeHIrjanHa (pyHKIHja TOYeTHUX Pe3epPBH.
Benmukn wm3HOCH ImNTETa C€ MOZENMpPajy CYOEKCIIOHEHIWjalHUM pacliofielaMa, Koje omoryhaBajy
ACHMIITOTCKY anpoKCHUMalujy BepoBaTHohe MPOIIACTH MOMONY perna WHTerpaia perna pacriojeie, YUM ce
ryOu eKCTIOHEHI[HjalTHa OTPaHINYEHOCT.

V tpehem nornaeipy ce ananmsupa Kpamep-JlynnoeproB monen pusuka MO YTHIAjeM CTOXaCTHYKHX
MHBECTHUIIM]a, Y KOjeM Ce BHIIAK KaluTajla HHBECTHPA Y aKTUBY YHja [ICHa PATH reoMeTpHjcko bpayHoBo
KpeTame. BepoBatHoha mpomactu ce neduHHIIE y OMHOCY HAa HOBOQOPMHEpAHH Iporec BUiika. UyBeHa
teopema [layncena u ['jecurra omoryhaBa ananu3y BepoBaTHOhe poONacTy MOMohy WHOUHUTEIUMAITHOT
reHepaTopa Mmpolieca, IITO JTOBOIHU JI0 HHTErpoaud)epeHIjalHe jeqHauynHe BepoBaTHohe nponactu. Jama
aHaJIM3a 3aBUCH OJ1 OHOCA TIapaMeTapa PU3UYHUX WHBECTHIM]a, T€ Ce PA3JIMKYjy ClIy4aj BEJIHKE W Mae
BOJIATHIIHOCTHU. [IpmiiMKOM WHBECTHpama y PH3WYHY aKTHBY Ca BEJIMKOM BOJATWIIHOIINY MpOmacT je
Hen30exxHa, 0e3 003upa Ha BPEIHOCT MOYETHUX pe3epBU. Y HACTABKY Ce€ BPIIM aCHMOTOTCKA aHaIM3a
BepoBaTHOhe TpomacTH y ciydajy pU3UYHE aKTHBE ca MajoM BoJjarwiHomhy. Tpaxku ce pemieme
JlanmacoBe Tpanchopmanuje wWHTErpoAuQepeHIjaHe jeIHadnHe BepoBaTHOhe mpomacTu mMmomohy
®poOeHU]jyCOBOT METO/Ia M METO/a BapHujalldje KOHCTAHTH. 3aTUM C€ BPIIM aHAIU3a PEIICHkha Y OKOJIUHU
CUHTYJIApUTETa, HAKOH Yera ce MPUMEHOM TeopeMa TeOpHUje peryjiapHe BapHjalldje U3BOJAC 3aKJbYUIH O
ACHMIITOTCKOM ITOHAIIaky BepoBaTHOhe mpormacTy.

Pan ce 3aBpmaBa mopehemeM H0OMjEeHUX pe3yiTara y KJIACHYHOM MOJICIY M Y MOJISNY IOJ YTHIAjeM
CTOXaCTHYKUX WHBECTHIHja. VIHBECTHPabe 10T BUIIKA KOMIIAHU]jE Y PU3HUYHY aKTHBY C€ MPEHopydyje
caMo y CiIy4ajy KaJia ce U3HOCH IITETa MOJIEIINPAjy PacloIeioM ca TEIIKAM PEIOM U PU3UYHA aKTHBA HMa
HOTOJIHE MTapaMeTpe.

VI 3AK/bYYIIN OJJHOCHO PE3YJITATH HCTPAJKUBAIBA

Mactep pan mpezicraBiba CIOj TPU 00JACTH HMPUMEHEHE MAaTEMaTHKE: aKTyapCcKe IPOIEHEe PH3HKa,
(uHAaHCHjCKE MaTeMaTHKE M CTOXaCTUYKE aHaJIM3e. 3a aKTyapCcKy aHAIM3y PU3UKa je KOpUIIheH KOHLENT
BepoBaTHOhe TpoIacTH, KOjU je 3HauajHy NPUMEHY HaIla0 y MaTeMaTHIN HEKUBOTHOT OCHUTYpama.
Knacnyan Mojien pu3Mka MOYHMBa Ha JOCTa PECTPUKTHBHUM TPETIIOCTaBKaMa, IITO yMamyje HEroBy
peamctuaHocT. Crora cy yecte MoAn(HUKalMje CTAHAAPAHOT MOZEIa KOje ce OJUIMKYjy BehuM cTerneHoM
npuiaroheHOCTH CTBAapHO] CUTyalWjH, aid M BehWM CTENeHOM MaTeMaTH4YKe KOMIUIEKCHOCTH.
OuHaHCHjCcKa MaTeMaTHKa Tpyka MHCIHpAIHjy 3a pa3MaTpame Mojeia y KOjeM ce BHUIIAK KaruTajia
ocurypaBajyhe KOMIaHHje WHBECTHpa y PU3MUYHY akTUBY. Pe3ynratu moOujeHM y macTep pajay MOTy
MOCITY>KUTH OCUTypaBajyhiuM KoMIaH{jaMa y TIPOLIEHH PH3HKA, Ka0 U y pa3Bojy CTpaTeryuja MHBECTHpamba
Karuraa.

VII KOHAYHA OHEHA MACTEP PAJIA

Macrep paj je y notnyHocts ypaheH y ckiaay ca ogo0perHomM TeMoM. CBH Ipo0JieMH HaBEACHU Y TIPHjaBU
TEeMe Cy JIeTaJbHO aHAIM3UPaHU U NTprKa3aHu. Paj je mperienHo 1 J00po HAMUCaH, CapKU CBE HEOIXO/IHE
eneMeHTe. [ 1aBHM pe3ynTaTH Cy NMPHKa3aHU y BHJY IOCTaBKE MOjE/a, M3BPIICHUX CHUMYJallMja, Kao U
aHaJIM3e U MHTepIpeTalfje 100ujeHuX pe3yirara.




VIII ITPEJJIOI’

Ha ocHoBy ykymnHe onene, Komucuja npensaxe 1a ce macrep paa NnpuxBaTH, 2 KAaHIMAATY
Credanun Mapjanosuh ogo0pu ondpana.

Hosu Can, 09.09.2022. [OTIIMCU YJIIAHOBA KOMUCHIE

ap Hanujena Pajrep hupuh
penoBau pod. IIMD, pexcenHUK

1p Hopa Cenemn
penoBau nipod. [IMD, meHTOD

np WBana BojuoBuh
noneHT [IM®, giman




